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Данная статья посвящена рассмотрению места цифровых валют в мировой валютной системе и оценке 
перспектив их дальнейшего использования в мировой экономике. Актуальность данной темы  
обуславливается стремительным развитием цифровых технологий, которые становятся драйвером  
конкуренции на международном финансовом рынке и причиной появления новых форм платежных  
инструментов. В статье были выявлены основные формы цифровых валют с учетом их ключевых  
преимуществ и недостатков, освещены проблемы использования отдельных видов цифровых валют, 
проанализирована степень их развития в некоторых государствах. На основании многофакторного  
анализа были оценены возможности рынка цифровых валют в Республике Беларусь. Выявлено, что  
использованию цифровых валют в Беларуси благоприятствуют ИКТ-инфраструктура, а также уровень 
развития банковской системы. 
Ключевые слова: цифровая валюта, блокчейн, криптовалюта, волатильность, цифровая валюта центрального 
банка.

This article is devoted to the consideration of the place of digital currencies in the global monetary system and  
the assessment of the prospects for their further use in the world economy. The relevance of this topic is due  
to the rapid development of digital technologies, which are becoming a driver of competition in the international 
financial market and the reason for the emergence of new forms of payment instruments. The article examined 
the main forms of digital currencies, taking into account their key advantages and disadvantages, highlighted  
the problems of using certain types of digital currencies, and analyzed the degree of their development in some 
states. Based on the multifactorial analysis, the possibilities of the digital currency market in the Republic  
of Belarus were assessed. It was revealed that the use of digital currencies in Belarus is favored by the ICT  
infrastructure, as well as the level of development of the banking system.
 Keywords: digital currency, blockchain, cryptocurrency, volatility, central bank digital currency.

Введение. Наиболее прогрессивный 
этап развития концепции цифровой валюты 
имел место на рубеже двух столетий – в пе-
риод с  конца 1990-х до начала 2000-х. 
В этот период традиционные платежные ин-
струменты были подвержены стремитель-
ному воздействию инноваций в области ин-
формационно-коммуникационных техноло-
гий, которые позволили в  значительной 
мере преобразовать аспекты функциониро-
вания механизмов мировой экономики. По 
мере совершенствования цифровой инфра-
структуры появлялись новые способы пред-
ставления о цифровой валюте, ее роли и ме-
сте в системе денежных отношений, возмож-
ных выгодах и рисках использования. Тем не 

менее понятие цифровой валюты не являет-
ся универсальным, поэтому для его описа-
ния существует множество определений 
и классификаций.

К теме цифровых валют проявляют ин-
терес многие отечественные и зарубежные 
авторы. В зарубежной литературе данные 
вопросы находят отражение в научных тру-
дах Тирера А., Хилла Б., Чопры С., Чжу Ю. 
и др. В русскоязычной практике можно от-
метить следующих авторов: Юровицкий В., 
Суходулов Я., Федотова М., Глазьев С., 
Варнавский А., Головенчик Г., Столярова Е. 
и др. Проводятся многочисленные исследо-
вания по данной тематике международными 
организациями, центральными банками, 
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аналитическими центрами при органах госу-
дарственной власти различных государств.

Цель данной статьи – выявление сущно-
сти, видов и особенностей эмиссии цифро-
вых валют в  международной экономике, 
а  также обоснование их места в современ-
ной мировой валютной системе.

Основная часть. В широком понимании 
цифровая валюта является особым видом 
платежного средства, которое проходит про-
цесс обработки, обмена и  хранения в  ин-
формационных системах, содержащих дан-
ные в цифровом виде, в том числе на базе 
сети Интернет.

Двумя наиболее обширными подвидами 
цифровой валюты выступают ее централи-
зованные и  децентрализованные формы. 
Централизованная цифровая валюта пред-
ставляет собой особый финансовый про-
дукт, выпущенный единым эмиссионным 
центром. В качестве примера данного типа 
можно привести цифровую валюту централь-
ного банка (central bank digital currency, да-
лее – CBDC). В данном случае главный банк 
государства принимает на себя обязатель-
ство по администрированию всех процессов, 
связанных с выпуском и оборотом цифровой 
валюты национального образца. Децентра-
лизованная цифровая валюта, соответствен-
но, характеризуется не только рассредото-
ченным процессом создания и перемещения, 
но и  повышенным уровнем анонимности ее 
пользователей и  совершаемых операций. 
В качестве классического примера децентра-
лизованной цифровой валюты приводится 
криптовалюта, поскольку ее эмиссия проис-
ходит без участия единого органа контроля 
в рамках конкретной сети. Процесс распреде-
ления происходит без каких-либо посредни-
ков, то есть от покупателя к продавцу. 

Существование децентрализованной циф
ровой валюты неразрывно связано с исполь-
зованием технологии блокчейн (blockchain). 
Под блокчейном понимается особый алго-
ритм, представленный в виде заданной си-
стемы блоков с  встроенной базой данных 
о  проводимых операциях. Блокчейн позво-
ляет сформировать глобальную сеть, в кото-
рую вовлечены все участники транзакций. 
Особенностью данной технологии является 
наличие механизма криптографической за-
щиты, то есть специального набора цифро-
вых кодов, позволяющих надежно шифро-
вать информацию. В конечном итоге форми-
руется виртуальный реестр с  дальнейшим 
в него вовлечением всех пользователей спе-
циализированной сети. Блокчейн предусмат

ривает возможность создания как прозрач-
ного и открытого пространства, так и закры-
того, с особыми параметрами входа.

Помимо указанной выше классифика
ции существует дополнительное разделение 
цифровой валюты по принципу ее конверти-
руемости в фиатную валюту. Так, определен-
ные подвиды обеспечены эквивалентной 
стоимостью, поэтому могут конвертировать-
ся в фиатную валюту. К такому виду цифро-
вой валюты можно отнести некоторые крип-
товалюты: конвертирование осуществляется 
в виде торгов на специализированных бир-
жах, где в  режиме реального времени вы-
ставляется стоимость за определенную еди-
ницу актива. Стоит отметить, что конвертиру-
емая цифровая валюта нередко может 
использоваться для приобретения опреде-
ленных товаров и  услуг. Неконвертируемая 
цифровая валюта, соответственно, может су-
ществовать только в  информационном про-
странстве без привязки к фиатной. Такая ва-
люта имеет очень узкий круг использования. 
В качестве наиболее показательного приме-
ра стоит указать всевозможные виртуальные, 
или «игровые», валюты: они стали результа-
том коммерциализации таких продуктов, как 
онлайн-игры и  социальные сети. Виртуаль-
ными валютами могут оплачиваться опреде-
ленные действия в рамках их области приме-
нения, однако в реальной экономике они не 
представляют из себя средства расчета.

Блок классификаций цифровой валюты 
закрывает ее разветвление на частную и вы-
пущенную с помощью особого (специализи-
рованного) эмиссионного центра. В первом 
случае существует независимый институт, 
имеющий возможность и  право создавать 
собственное наименование цифровой валю-
ты. В некоторой степени такой вид цифровой 
валюты может считаться нематериальной 
формой частных денег в  их традиционном 
понимании. В связи с риском возникновения 
фактора неопределенности и непредсказуе-
мости, связанных с особенностями обраще-
ния частных цифровых валют, более при-
стально рассматривается концепция выпу-
ска цифровой валюты эмитентом, имеющим 
соответствующие монетарные полномочия 
на государственном уровне (такая роль отво-
дится центральному банку). В таком случае 
можно говорить о CBDC, т. е. цифровой ва-
люте центрального банка.

Обобщение приведенных выше класси-
фикаций позволяет упорядочить основные 
виды цифровой валюты (рисунок 1).
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По наличию единого 
эмиссионного центра

По возможности 
преобразования 

в фиатную валюту
По спецификации 

института-эмитента

Централизованная
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Неконвертирумая
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Выпущенная 
уполномоченным
 государственным 
институтом

Рисунок 1 – Обобщенная классификация цифровой валюты

Примечание – Источник: разработка автора на основе [7].

Объектом повышенного интереса со сто-
роны экономического сообщества в настоя-
щее время становится такой финансовый 
инструмент, как криптовалюта. Она является 
цифровым представлением стоимости, кото-
рое подлежит созданию, отслеживанию и об-
мену только в особой компьютерной сети. По 
различным оценкам в настоящее время су-
ществует около 20 000 видов криптовалют, 
однако около половины из них приравнива-
ется к недействительным или недостаточно 
эффективным и активным. 

Достойным изучения являются особенно-
сти распределения пользователей криптова-
лютами по всему миру. В рамках опроса 
Statista Global Consumer Survey респонден-
ты указывали на факт личного пользования 
криптовалютами. Было выявлено, что наи-
большая концентрация обладателей крипто-
активов приходится на такие страны, как Ни-
герия, Вьетнам и Филиппины (рисунок 2).

Жители Нигерии являются активными 
пользователями криптовалют. Сочетание фи-
нансовой ситуации на территории страны 
и преимуществ этого вида активов подчерки-
вает их национальную значимость. Так, не-
достаточность доверия к суверенной валюте 
и финансовой системе в целом, нежелание 
допуска посредников к транзакциям способ-
ствовали тому, что резиденты Нигерии ис-
пользовали криптовалюты в виде способа 
сохранения своих средств.

Основываясь на опыте Нигерии, можно 
выделить дополнительные положительные 
стороны криптовалют, в частности для раз-
вивающихся стран:
y доступ к финансовым услугам; 
y преодоление экономической нестабиль-

ности;
y трансформация потоков денежных пере-

водов; 
y поощрение деятельности инвесторов 

и предпринимателей. 

Рисунок 2 – Доля опрошенных резидентов – пользователей криптовалют 
в разных странах

Примечание – Источник: [2].
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Тем не менее стоит обратить внимание на 
тот факт, что сегмент криптовалют является 
очень волатильным. В некоторой степени это 
можно объяснить недостаточной емкостью 
криптовалютного рынка, поэтому крупные 
сделки отдельных пользователей приводят 
к серьезным сдвигам по стоимости активов.

Использование криптовалют неразрывно 
связано с  особой совокупностью рисков, 
представляющих угрозу безопасности участ-
ников рынка. Ввиду отсутствия определен-
ного законодательного статуса криптовалют, 
системы гарантий для инвесторов пользова-
тели зачастую не получают должного уровня 
защиты и  могут стать звеном финансовой 
пирамиды. Одной из причин, почему крипто-
валюты не используются для проведения 
массовых повседневных платежей, является 
недостаточность гибкости их предложения: 
большие объемы криптовалютных единиц 
могут храниться у очень узкого круга участ-
ников рынка, которые своими действиями 
в значительной мере влияют на курс финан-
совых активов. И все-таки наиболее острой 
проблемой оборота криптовалют можно счи-
тать киберпреступления, когда мошенники 
совершают взлом как единичных кошельков, 
так и внутренних сетей компаний. 

В свете широкого распространения де-
централизованных цифровых валют госу-
дарственные финансовые институты заин-
тересованы в  ограничении их влияния на 
национальные и  международные валютно-
финансовые отношения. По этой причине 
как никогда актуальна концепция цифровой 
валюты центрального банка (CBDC). 

Цифровая валюта центрального банка 
может трактоваться как дополнительная 
форма национальной валюты, сочетающая 
свойства наличных и  безналичных денеж-
ных единиц и  эмитируемая центральным 
банком страны.

Центральные банки изучают CBDC по не-
скольким причинам. Вот некоторые ключе-
вые факторы, влияющие на их исследо
вание.

	y Технологический прогресс. Стремитель-
ное развитие технологий создало каче-
ственные условия для функционирования 
финансового сектора. 

	y Структурные изменения в  мировой фи
нансовой системе. В течение последних 
нескольких лет она подверглась значи-
тельным изменениям, в  их числе расту-
щий спрос на криптовалюты, активная 
разработка fintech-инноваций. 

	y Расширение доступа к финансовым услу-
гам. Потенциал CBDC может способство-
вать повсеместному использованию циф-
ровых платежных средств. 

	y Повышенная эффективность платежной 
системы. Использование CBDC может 
обеспечить проведение бесперебойных 
транзакций. Трансграничные платежи 
могут быть ускорены, а их операционные 
расходы – снижены.

	y Проведение монетарной политики. CBDC 
зачастую рассматривается как метод 
совершенствования денежно-кредитной 
политики государства. 

	y Уменьшение рисков. По сравнению 
с  криптовалютами CBDC способна обе-
спечивать более высокий уровень безо-
пасности клиентов и  сохранять за собой 
основные цифровые преимущества. 
По данным 2023 г., 11 стран выпустили 

цифровые валюты центральных банков, еще 
53 страны находятся на продвинутой стадии 
планирования, а  46 досконально изучают 
эту тему [1].

Согласно исследованию Атлантического 
совета, самой ранней цифровой версией 
фиатной валюты, выпущенной центральным 
банком, является багамский песчаный дол-
лар, введенный в  обращение в  2019 г. Все 
большее количество стран присоединяется 
к процессу изучения концепции CBDC, одна-
ко примеров запущенных и успешно функцио
нирующих проектов достаточно мало [3].

Наиболее показательным опытом ис-
пользования CBDC среди крупнейших эко-
номик мира является цифровой юань. Ки-
тай  – один из мировых центров передовых 
финансовых разработок, поэтому высокая 
заинтересованность в  запуске нового пла-
тежного продукта во многом оправдывается 
обширными инновационными возможностя-
ми и стремлением извлечь из них конкурент-
ные преимущества.

Цифровой юань обеспечивается центра-
лизованной двухуровневой моделью управ-
ления. Народный банк Китая является упол-
номоченным институтом, который выпускает 
цифровой юань и занимается его регулиро-
ванием, в том числе и системой межведом-
ственного подключения. Второй уровень 
формируется из коммерческих банков (или 
так называемых уполномоченных операто-
ров), которые на основании данных клиента 
могут принимать решение об открытии циф-
ровых кошельков. Они же устанавливают ли-
миты по количеству транзакций и балансу на 
кошельках. Такая организация системы циф-
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рового юаня позволяет использовать фи
нансовые и технологические преимущества 
банковской сферы Китая.

Взрывной рост количества кошельков 
с цифровым юанем был отмечен в 2021 г.: за 
полгода количество открытых кошельков 
возросло более чем в 10 раз, а сумма опера-
ций по ним – более чем в 2 раза (таблица 1). 
Кроме того, на всей территории Китая поряд-
ка 4,6 миллиона торговых точек проводят 
оплату цифровыми юанями. 

Китай обладает широким спектром воз-
можностей по усилению своей позиции в ми-
ровой финансовой системе. Наиболее пер-
спективной инициативой последних лет яв-
ляется проект «Один пояс  – один путь», 
подразумевающий наращивание экономиче-
ского потенциала стран  –  партнеров Китая 
путем масштабных инвестиций в  инфра-
структурные проекты и  многовекторное 
сотрудничество. В контексте данной концеп-
ции использование цифрового юаня может 
значительно облегчить процессы междуна-
родной торговли, проведение транзакцион-
ных платежей сможет осуществляться 
с меньшими издержками [11].

Возможность использования цифровой 
валюты в Республике Беларусь является од-
ним из самых актуальных и обсуждаемых во-
просов в рамках совершенствования нацио-
нальной финансовой системы. На высоком 
уровне обсуждаются вопросы о  создании 
цифрового белорусского рубля, совершен-
ствовании условий национального криптова-
лютного рынка. Как CBDC, так и криптовалю-
та при оптимизации многочисленных пара
метров функционирования могут принести 
значительные конкурентные преимущества 
для граждан и государства в целом.

В Республике Беларусь созданы необхо-
димые условия для успешной деятельности 
банковского сектора. На постоянной основе 
в деятельность банков внедряются техноло-
гические новшества, позволяющие повысить  
эффективность обслуживания населения 
и бизнеса. С 2016 г. в стране функционирует 
Межбанковская система идентификации, 
созданная для удаленной идентификации 
клиентов: юридических лиц, физических 
лиц, нотариусов, адвокатов, представителей 
клиентов без их личного присутствия и пре-
доставления им услуг, в том числе дистанци-
онно. В Республике Беларусь развиваются 
системы дистанционного банковского обслу-
живания (СДБО). Наиболее распространен-
ным каналом СДБО для физических лиц  
является интернет-банкинг, которым на 
01.01.2022 было охвачено 76,8 % от общего 
количества физических лиц – пользователей 
СДБО (на 01.01.2020 – 85,8 %) [8].

Стоит также изучить степень технологи-
ческой готовности белорусского банковского 
сектора, ИКТ инфраструктуры к  введению 
цифрового белорусского рубля. Во времена 
пандемии COVID-19 была доказана общая 
эффективность цифровых способов оплаты, 
поэтому финансовые информационные тех-
нологии получили существенный толчок 
к развитию. Согласно данным Национально-
го статистического комитета Беларуси, в пе-
риод последних нескольких лет растет доля 
населения, которое использует сеть Интер-
нет в повседневной жизни: с 2017 к 2022 г. 
данное значение выросло с 74,4 % к 89,5 %. 
Кроме того, можно говорить и о повышении 
доли населения по всем возрастным катего-
риям, использующего Интернет для совер-
шения финансовых операций (рисунок 3).

Таблица 1 – Динамика ключевых показателей, описывающих использование  
цифрового юаня в 2021 г.

Параметр Второй квартал  
2021 г.

Четвертый квартал  
2021 г. Темп роста

Количество открытых цифровых 
кошельков (штук) 20,87 261,0 1250,6 %

Сумма операций с цифровым 
юанем (миллиардов юаней) 34,5 87,5 253,6 %

Примечание – Источник: разработано автором на основе [11].

ВВ
Ц БД

ПУ



Весці БДПУ. Серыя 2. 2024. № 1106

Рисунок 3 – Динамика доли населения Беларуси по возрастным категориям, 
использующего Интернет для осуществления финансовых услуг

Примечание – Источник: разработка автора на основе [6].

Анализ ИКТ инфраструктуры Беларуси 
также можно осуществить благодаря Гло-
бальному инновационному индексу, в кото-
ром отражены параметры национальной ин-
новационной системы по различным катего-
риям. Так, согласно индексу 2023 г., к числу 
сильных показателей в Беларуси, получив-
ших высокие позиции в общем рейтинге, 
можно отнести доступ к ИКТ, создание мо-
бильных приложений, экспорт ИКТ услуг, 
электронное участие. Можно сделать вывод 
о том, что Беларусь обладает прочной техно-
логической базой, которая позволит создать 
и обслуживать платформу цифровой валю-
ты. Не менее важно проанализировать осо-
бенности модели цифрового белорусского 
рубля и экономическую целесообразность 
его введения.

Использование цифрового рубля будет 
осуществляться в безналичной форме. По-
скольку его эмитентом будет являться Нацио-
нальный банк, цифровой рубль будет призна-
ваться в качестве официального платежного 
средства. Его внедрение в националь   ную ва-
лютную систему может привести к сни жению 
доли использования в расчетах наличных 
и безналичных средств. Адаптация бело-
русской экономики к цифровому рублю бу-
дет происходить постепенно: в первую оче-
редь, в краткосрочной перспективе преду-
сматривается отток средств с банковских 
счетов, что может стать причиной снижения 
общей ликвидности банковской системы. 
Однако по мере приспособления финансо-
вых институтов к изменяющимся условиям 
функционирования появится возможность 
привлекать значительные объемы фондиро-
вания.

Использование CBDC в Беларуси может 
стать носителем как возможностей, так и ри-
сков. На основании опыта зарубежных стран 
и теоретических разработок о цифровой 
валюте к числу преимуществ применения 
цифрового белорусского рубля можно отне-
сти [10]:
y повышение доступности финансового 

сектора путем доступа клиентов к цифро-
вому кошельку через любую из финансо-
вых организаций, где он обслуживается; 

y обеспечение более высокого уровня 
сохранности платежных средств;

y прозрачность тарифной политики;
y снижение комиссионных платежей;
y рост привлекательности трансгранич-

ных платежей, углубление финансового 
сотрудничества со стратегически важ-
ными партнерами;

y большие возможности контроля над целе-
вым расходованием бюджетных средств;

y полномерное обеспечение валютно-фи-
нансового суверенитета Беларуси;
К числу угроз можно отнести следующие:

y риск оттока ликвидности; 
y риски, связанные с обеспечением конфи-

денциальности информации;
y риск неготовности инфраструктуры от  -

дельных организаций и предприятий.
Не менее актуальным в настоящее вре-

мя является вопрос о развитии крипто-
валютного рынка в Республике Беларусь. 
Особенности правового регулирования про-
цесса обращения криптовалют и функцио-
нирования деятельности, основанной на 
технологии блокчейн, были закреплены Де-
кретом №8 «О развитии цифровой эконо-
мики». 
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По состоянию на 2023 г., в Беларуси на-
считывается порядка 277,2 тысячи владель-
цев криптовалюты, что составляет 2,92 % от 
всего населения. На сегодняшний день в Бе-
ларуси функционирует порядка 30 криптова-
лютных бирж (крупнейшие из них  – Bybit, 
OKX, Bynex и др.) [5]. 

Заключение. Использование сильных 
сторон криптовалютного рынка может сы-
грать существенную роль и для белорусско-
го бизнеса: одним из возможных вариантов 
привлечения инвестиций является выпуск 
токенов (ICO), номинированных в  какой-ли-
бо валюте (например, в белорусских рублях 
или долларах США). Данный метод по свое-
му принципу напоминает выпуск корпоратив-
ных облигаций, имеет несколько явных пре-
имуществ  – возможность проведения опе
раций покупки онлайн и  предоставление 
налоговых льгот (согласно Указу Президента 
Республики Беларусь от 28 марта 2023 г., до 
1 января 2025 г. не облагается налогом дея-
тельность по майнингу криптовалюты, отчуж-
дению токенов) [9]. 

В целом состояние криптовалютного рын-
ка в Беларуси можно оценивать положитель-
но, поскольку присутствует правовая регла-
ментация деятельности, постепенно улучша-
ется специализированная инфраструктура, 
в том числе работа Белорусской АЭС в бли-
жайшем будущем будет в большей мере обе-
спечивать майнинг электроэнергией. 

На основании преимуществ, которые мо-
гут быть привнесены использованием крип-
товалюты белорусскими гражданами, стоит 
выделить приоритетные направления совер-
шенствования национального криптовалют-
ного рынка.

	y Повышение уровня цифровой и финансо-
вой грамотности населения.

	y Стимулирование научных разработок 
и  исследований в  области криптовалют, 
их практическая имплементация. 

	y Укрепление позиции криптовалюты в  бе
лорусской экономике путем оптимизации 
правовых норм и механизмов регулирова-
ния рынка (в том числе по части налого
обложения). 

	y Продвижение концепции использования 
криптовалюты в  качестве средства при-
влечения инвестиций.
В мировой экономике, где разработка 

и внедрение цифровой валюты, в частности 
CBDC, являются не просто долгосрочной 
перспективой, а  одной из реальных целей 
и  ориентиров, для белорусской экономики 
данный инновационный продукт способен 
открыть довольно много возможностей, как, 
например, укрепление статуса националь-
ной валюты на международной арене, повы-
шение устойчивости и безопасности банков-
ской системы.
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